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SAMMANFATTNING

VIKTIGA HANDELSER PERIODEN JANUARI - JUNI 2011

. Verksamheten har i stort sett utvecklats enligt budget. Rérelsens intékter uppgick
till 431 (561) miljoner kronor och periodens resultat uppgick till 0 (0) miljoner kronor.
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 0 (278) miljoner kronor.

. Samarbetsavtal féor ERTMS-programmet mellan bolaget och Trafikverket samt
overféring av bolagets ERTMS-kontrakt med Bombardier till Trafikverket &r
fortfarande inte klara.

. Atgarder for att sakerstélla funktionerna for dréner och sprutbetong pa dréner i
tunnlarna pa Etapp 1 och 2 ar slutférda.

. Slackvattenutforandet ar fortfarande inte slutfort.
. Endast ett fatal tvistarenden med entreprenérer aterstar att slutfora.

. Bolagets projektorganisation ar i stort sett avvecklad vid halvarsskiftet och
forvaltningsorganisationen som bestar av 5 anstéllda har tagit 6ver.

BAKGRUND

Mellan staten, Kramfors, Ornskéldsvik, Nordmaling och Umeéa kommuner samt
Vasternorrlands och Vasterbottens lans landsting traffades den 27 november 1997
huvudavtal om byggande av Botniabanan mellan Nyland och Umea. Bakgrunden till
huvudavtalet var behovet av en modern jarnvagsstrackning langs Norrlandskusten.

Botniabanan AB bildades 1998-07-01 och har sitt séte i Ornskéldsvik.
Aktiekapitalet uppgar nominellt till 1 Mkr. Aktierna ags till 91 % av Staten och
férvaltas av Naringsdepartementet. Resterande 9 procent &gs till lika delar av
kommunerna Kramfors, Ornskéldsvik, Nordmaling och Umea.

SAMHALLSUPPDRAG OCH NYTTA
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HALLBAR UTVECKLING

Botniabanan AB:s satt att 16sa sitt uppdrag skall méta samhallets krav och samtidigt
bidra till en langsiktigt hallbar utveckling. Foretagets mal ar att skapa varde
ekonomiskt, socialt och miljdmassigt.

Under projekttiden har bolaget arbetat enligt ett verksamhetssystem som ar
certifierat gentemot de krav avseende kvalitet, miljé och arbetsmiljé som stélls i
ISO 9001:2000, ISO 14001:2004 och AFS 2001:1.

Nar nu bolagets verksamhet 6vergatt till finansiell leasing ser inte bolaget nagot
behov av att ha certifierade verksamhetssystem eller att uppratta nagon sarskild
hallbarhetsredovisning.

Personal

Antal anstilida
Vid halvarsskiftet var antalet anstélida i Botniabanan AB 24 personer, varav 16
personer befann sig i lojalitetsprogrammet.

Medelantal anstillda perioden Jan-juni Jan-juni

2011 2010
Kvinnor 11 19
Man 30 42
Summa 41 61
Medelalder 57 53

Férutom bolagets egen personal var ett 10-tal konsulter, de flesta tekniska,
engagerade i projektet.
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Sjukfranvaro (%) 30 juni 30 juni

2011 2010
Total sjukfranvaro i procent av sammanlagd ordinarie arbetstid 1,3 0,9
- sjukfranvaro foér kvinnor * 1,3
- sjukfranvaro fér man 2,0 0,7
- anstéllda 30 —49 ar * 1,3
- anstéllda 50 ar - 1,56 0,7
Langtidssjukfranvaro i procent av total sjukfranvaro 93,2 0,0

* Redovisas ej da antalet anstéllda i gruppen understiger tio

Organisation
Vid halvarsskiftet 2011 hade bolagets projektorganisation i stort sett avvecklats och
forvaltningsorganisationen tagit vid.

Den nya férvaltningsorganisationen &r uppbyggd for att klara legala krav pa ett
aktiebolag, hantera finansiell leasing, besiktningar och drenden gentemot
leverantérer och sakagare.

Ansvar och befogenheter, godkdnnande och attestrattigheter finns beslutade for
varje medarbetare.

Bolaget ar medlem i arbetsgivarorganisationen Almega och har kollektivavtal med
Privattjanstemannakartellen (PTK).

| ~ STATEN
* KRAMFORS, ORNSKOLDSVIK
NORDMALING, UMEA KOMMUN

~ STYRELSE

v

PROJEKT  FORVALTNING

TILL OCH MED 2011-06-30 -1+ 0 . FRAN OCH MED 2011-07-01
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Arbetsmiljo

Arbetsmiljén uppfattas i huvudsak som god.
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Kommunikation

VERKSAMHETEN

Kvarvarande arbeten forsta halvaret 2011

| och med att hela Botniabanan 6verlamnades till Trafikverket den 15 augusti 2010
overtog Trafikverket ansvaret for Infrastrukturférvaltningen.

Vid denna tidpunkt aterstod det arbeten som skulle belasta investeringen med
drygt 300 MSEK, exkl. rantor. Kostnadsmassan avser administration, marklésen,
produktion samt besiktningskostnader. Vid arsskiftet 2010/11 hade hélften av detta
upparbetats.

Per 2011-06-30 aterstar fortfarande 113 MSEK att upparbeta. Bland annat fortgar
fortfarande den mycket utdragna processen att fardigstalla ERTMS-entreprenaden.
Denna entreprenad utgér for ovrigt fortfarande en verksamhetsrisk.

Antalet aterstdende garantibesiktningar att utféras uppgick till 125 stycken.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Flerarsoversikt sedan projektstart

(Beloppen fér ar 2011 avser perioden januari - juni. For évriga ar redovisas helarsbelopp.)

Resuitatrakning
1998/2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

MSEK

Roérelsens intakter 1788 1009 2378 3212 2312 2258 2112 1556 1239 431
Produktionskostnader 1470 826 2154 2852 1877 1716 1450 831 322 0
Ovriga kostnader 270 129 153 175 175 166 162 262 486 211
EU-bidrag 51 23 51 0 9 14 0 8 5 0
Finansiella intakter 2 1 1 1 1 3 6 1 2 4
Finansiella kostnader 101 78 123 186 270 393 505 472 438 224
Skatt 1

Arets resultat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(Beloppen for ar 2011 avser per balansdag 30 juni. For 6vriga ar per balansdag 31 december.)

Balansrdkning

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
MSEK
Anlaggningstiligdngar 1787 2796 5174 8386 10698 12956 15044 16294 16665 16451
Omsattningstillgangar 36 416 395 306 208 128 61 52 317 246

Eget kapital 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Langfristiga skulder 1650 2865 4880 7795 10140 12345 14648 16103 16665 16451
Kortfristiga skulder 172 346 688 896 765 738 456 242 316 245
Balansomslutning 1823 3212 5569 8692 10906 13084 15105 16346 16982 16697

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation nummer 20, Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper,
varderingsregler och berdkningsmetoder har anvants som i den senast avgivna
arsredovisningen.




Resultatrakning

MSEK

Botniabanan AB (publ)
Org.nr 556558-1971

Jan-juni Jan-juni  Helar
2011 2010 2010

Rorelsens intékter
Hyresintékter
Aktiverat arbete for egen rakning

Summa rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Produktionskostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och

liknande resultatposter
Rantekostnader

och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

PERIODENS RESULTAT

431 283 680
0 2718 539

431 561 1239

0 -151 -322

-1 -23 -57

0 -38 -103
-210 -130 -321
-211 -342 -803

220 219 436

-224 -219 -438
-220 -219 -436

0 0 0
0 0 0
0 0 0
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Kommentarer till resultatrakningen

Hyresintdkter

Hyresintékterna har i stort sett utvecklats enligt budget. P& helarsbasis bedéms de bl
5 (19) MSEK lagre an budget eftersom kostnaderna som hanfér sig till intdkterna
ocksa blir 5 (19) MSEK lagre.

Bolaget har tecknat ett hyresavtal med Trafikverket. Avtalet trader i kraft nér en
etapp &r éverlamnad till Trafikverket och det har fatt full verkan fran och med ar 2011.
Hyresavtalet anger att Trafikverket direkt ska svara for drifts- och underhalls-
kostnader av jarnvagen, for 6vrigt ska Botniabanan AB ha tackning for sina
kostnader. Hyran kommer darfor att variera 6ver hyrestiden. Hyrestiden &r 40 ar fran
oéverlamnandet.

Aktiverat arbete for egen riakning

Bolagets investeringar aktiveras och intéktsfors i sin helhet som arbete for

egen rakning i pagaende nyanlaggning. Samtliga kvarvarande investeringskostnader,
inkl. réantor, aktiverades som upplupna/kvarvarande kostnader/arbeten nar banan
overlamnades till Trafikverket. Darfor har inga kostnader aktiverats 2011

Produktionskostnader

Samtliga kvarvarande produktionskostnader aktiverades som upplupna/kvarvarande
kostnader/arbeten nar banan éverlamnades till Trafikverket.

Rantekostnader och liknande resultatposter

Botniabanan finansieras med lan i takt med att investeringar genomférs och
amorteras i takt med att uthyrning sker. Vid halvarsskiftet uppgick investeringsrantan
till 0 (67) MSEK och driftsrantan till 224 (152) MSEK. Rantesatsen pa bolagets lan
lag i intervallet 1,8 till 4,1 procent. Bolagets genomsnittliga l&neranta uppgick till 2,7
(3,3) procent.

Bolagets rantekostnad ar beroende av ranteutveckling pa marknaden. Under
férsta halvaret har rantorna stigit pa grund av att Riksbanken successivt hojt
reporantan.

En 6kning av rantenivan med 0,5 procent beréknat pa laneskulden per den 30 juni
2011 skulle 6ka rantekostnaden med cirka 82 (82) MSEK under de kommande tolv
manaderna.
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Balansrikning

30 juni 30juni 31 dec
MSEK 2011 2010 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldaggningstillgangar
Jarnvagsanlaggning 16 148 10161 16 358
Pagaende nyanlaggningar 0 6107 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 16 148 16 268 16 358
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 303 277 307
Summa finansiella anlédggningstillgangar 303 277 307
Summa anldggningstiligangar 16 451 16545 16665
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5 101 98
§kattefordringar 4 4 3
Ovriga fordringar 0 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 2 1
Summa kortfristiga fordringar 13 107 102
Kassa och bank 233 8 215
Summa omsittningstillgangar 246 115 317
SUMMA TILLGANGAR 16 697 16 660 16 982
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital, 10 000 aktier, kvotvarde 100 kr 1 1 1
Summa eget kapital 1 1 1
Skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 16 451 16 378 16 665
Summa langfristiga skulder 16 451 16 378 16 665
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 11 67 42
Ovriga skulder 42 23 38
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 192 190 236
Summa kortfristiga skulder 245 281 316
Summa skulder 16 696 16 659 16 981
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 697 16 660 16 982
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Kommentarer till balansrédkningen

Jarnvagsanlaggning

MSEK

Botniabanan AB (publ)
Org.nr 556558-1971

30 juni 30 juni 31dec
2011 2010 2010

Etapp 1

Ingaende anskaffningsvarde
Omklassificering av anlaggningstillgang
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde

Etapp 1

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

3688 3688 3688
3688 3688 3688
204 111 -111

46 46 93
-250 -157 -204

Utgaende planenligt restvarde

MSEK

3438 35831 3484

30 juni 30 juni 31 dec
2011 2010 2010

Etapp 2

Ingadende anskaffningsvéarde
Omklassificering av anlaggningstiligang
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde

Etapp 2

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

6750 6750 6750
6750 6750 6750
204 -35 -35

-84 -85 -169
-288 -120 -204

Utgaende planenligt restvarde

6462 6630 6546

30 juni 30juni 31 dec

MSEK 2011 2010 2010
Etapp 3

Ingaende anskaffningsvéarde 0 0 0
Omklassificering av anlaggningstiligang 6 388 0 6388
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 6 388 0 6388
Etapp 3

Ingaende avskrivningar -60 0 0
Arets avskrivningar -80 0 -60
Utgaende ackumulerade avskrivningar -140 0 -60
Utgaende planenligt restvarde 6 248 0 6328

Totalt planenligt restvdrde

16 148 10161 16 358
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Pagaende nyanlaggningar

Botniabanan AB (publ)
Org.nr 556558-1971

30 juni 30 juni 31 dec
MSEK 2011 2010 2010
Rérelsekostnader
Ingaende balans -731 4767 4767
Omeklassificering anlaggningstillgang 0 0 -5623
Arets aktivering 0 60 125
-731 4827 -731
Finansiella poster
Ingaende balans 731 1061 1061
Omklassificering 0 0 -765
Arets aktivering 0 219 435
731 1280 731
Utgaende balans 0 6107 0
Langfristiga skulder
30 juni 30 juni 31 dec
MSEK 2011 2010 2010
Laneskuld som ranteforfaller inom 1 ar 1727 1140 470
Laneskuld som ranteforfaller inom 1-3 ar 8520 5623 7044
Laneskuld som ranteférfaller senare 4n 3 ar 6204 9615 9151
Summa 16 451 16 378 16 665

For att finansiera verksamheten tar bolaget upp 1an hos Riksgaldskontoret och
ansoéker om EU-bidrag genom TEN (Trans-Europeiska Natverk). Hittills har drygt

161 MSEK betalats ut i EU-bidrag.

Vid halvarsskiftet uppgick laneskulden till 16 451 (16 378) MSEK. Lanelimiten ar

for narvarande 18 000 MSEK.

Samtliga 1an omsatts och forlangs pa férfallodag och betraktas som langfristiga i
sin helhet. Lanen varderas till verkligt varde. Verkliga varden utgors av lanens

anskaffningsvarden.

Forfallostruktur lan

Réntebindning

Kapitalbindning

Ar MSEK Rinta % Andel % MSEK Andel %
0-1 1727 3,56-4.1 10 - -
1-2 3768 1,7-41 23 - -
2-3 4752 1,9-4,0 29 - -
3-4 5071 1,8-2,8 31 - -
4-5 1133 2,0-20 7 - -
37-40 - - - 16 451 100
Summa 16 451 100 16 451 100
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Finansiella risker

Bolagets finansiella riskhantering utgar fran en av styrelsen faststélld finansiell policy.
Rénterisk definieras som risken att forandringar i rantelaget paverkar bolagets
upplaningskostnader negativt.

Rantekostnaden ar en av de storsta kostnadsposterna fér Botniabanan AB.
Bolagets rantebindningsstrategi under byggtiden har inneburit en avvégning mellan
langre rantebindning fér att uppna en stabil réntekostnadsutveckling och kort
rantebindning for att dra férdel av lagre rantor. Foér att sprida réanterisken ar
laneportféljen fordelad pa olika férfallodatum. | takt med att respektive Etapp ndrmat
sig fardigstallande har rantebindningstiderna for investeringslanen blivit allt kortare
for att sedan bli omsatt till Ian med langre rantebindningstid. Vid halvarsskiftet 2011
hade totala laneskulden en genomsnittlig rantebindningstid pa 2,6 ar.

All upplaning och betalning sker i svenska kronor varfér inga valutarisker uppstar.

Bolaget bedémer att det fér narvarande inte foreligger nagra risker att kunna
omsétta lan eller uppta nya lan eftersom Riksdagen har beslutat att all upplaning som
ligger inom kostnadsramen skall ske hos Riksgélden.

For narvarande ar bolaget tiliférsakrat en kreditram om 18 000 MSEK, varav 91
procent nyttjats till halvarsskiftet. Bolagets bedémning &r att det framgent inte
féreligger nagon risk att inte tillracklig finansieringsram beviljas.

Nar hela Botniabanan fardigstalits paboérjades laneamorteringarna. Senast vid
arsskiftet 2050 skall samtliga lan vara aterbetalda. Aterbetalningen sker med de
leasingavgifter som bolaget far fran infrastrukturférvaltaren/sparinnehavaren
Trafikverket. Bolaget bedomer att Trafikverket kommer att infria sitt
leasingavtalsatagande.

Transaktioner med nérstaende

Botniabanan AB &gs till 91 procent av svenska staten. Inkép och férséljning av
produkter och tjanster till och fran statliga myndigheter och andra statliga bolag sker
pa affarsméassiga grunder.
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Kassaflddesanalys

Jan-juni Jan-juni  Helar
MSEK 2011 2010 2010
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 220 219 436
Justering fér poster som
inte ingar i kassaflodet 214 53 157
Rénteintékter 4 0 2
Rantekostnader -224 -219 -438
Betald skatt 0 0 -1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 214 53 156
Foérandring av kortfristiga fordringar (-6kning) 88 -59 -53
Foérandring av kortfristiga skulder (-minskning) -70 13 105
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 232 7 208
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 -278 -559
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 -278 -559
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 275 562
Amortering av skuld -214 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -214 275 562
Periodens kassaflode 18 4 21
Likvida medel vid periodens bérjan 215 4 4
Likvida medel vid periodens slut 233 8 215
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Jan-juni Jan-juni  Helar
MSEK 2011 2010 2010
Avskrivningar 210 130 321
Forandring av ranteskulder 0 -1 -31
Férandring av finansiella anldggningstillgangar 4 -76 -133
Summa 214 53 157
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Undertecknande

Styrelsen och verkstéallande direktéren férsakrar att halvarsrapporten ger en
. rattvisande oversikt éver utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Ornskéldsvik den 6 september 2011

Anna Gronlund Krantz Ulla-Maj Andersson Elisabet Annell Ahlund

Styrelseordférande Styrelseledamot (/ Styrelseledamot

Hans Brandstrém Lennart Homlund Christer Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

ennart Westberg
Verkstéllande direktor

Botniabanan AB (publ)

Besoksadress: Strandgatan 7
Postadress: Box 158, 891 24 Ornskéldsvik
Telefon: 0660-29 49 00, Fax; 0660-29 49 10
E-post: info@botniabanan.se
Internet: www.botniabanan.se

Botniabanan &r ett publikt féretag med séte i Ornskodldsvik. Organisationsnummer 556558-1971



